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ESG-REGLERNE

» Hvornar er en aktivitet * Transparens og « ”"Arsregnskabsloven” * Pligtmaessig due  Vildledende
“beeredygtig”? rapportering til § 99a/ NFRD diligence i veerdi- eller (miljg)markedsfgring
investorer leverandgr-keeden

» Tekniske screenings- » Tager CSR-rapporter
kriterier » Prae-kontraktuelle og til et helt nyt niveau * Miljg og
periodiske rapporter menneskerettigheder

* Risikovurderinger

 Dokumentationskrav

» Do no significant * “Revisions-standard”

« Compliancekrav

harm « PAl erkleeringer - Ingen vaesentlige * Klimaplan . Blacklistede
- Rapportering - Klassifikation af mangler « Compliance - miljgudsagn
finansielle produkter - ESRS'’erne bor her « Kontrakt-garantier - Carbon offsetting
art. 6,809 9
( 99) * Dobbelt * (Maske) seerskilt 7 med klimacertifikater
veesentligheds- ledelsesansvar 1

analyse

* Veerdikeeder

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN
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SFDR &
taksonomi

SUSTAINABLE FINANCE DISCLOSURE REGULATION (SFDR)

Disclosureforordningen - fastsaetter en reekke oplysningskrav for virksomheder
om bl.a. deres baeredygtighedsrisici (virksomhedsniveau) og oplyshingskrav for
delvist eller fuldt baeredygtige finansielle produkter (produktniveau).

Formalet er bl.a. at skabe transparens til investorer om baeredygtighed.

o

Reglerne geelder for markedsdeltagere
og finansielle radgivere.

(f.eks. pensionskasser, investeringsfonde,

J

Oplysningskrav e

dd Adfeerdskodeks
(uddrag) beeredygtighed for ansvarlig
Virksomheds- srisici forretningsskik

niveau

forsikringsselskaber)
. J

/ Baeredygtighedsrisici defineres som: \

"en miljigmaessig, social eller
ledelsesmeaessig begivenhed eller
omstaendighed, som, hvis den opstar,
kunne have faktisk eller potentiel
veesentlig negativ inavirkning pa veerdien

\ af en investering” /

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN
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SFDR &
taksonomi

BAREDYGTIGE INVESTERINGER
4 R

| disclosureforordningen defineres baeredygtig investering bredt: “en gkonomisk aktivitet, som bidrager
til et miljgmaessigt mal som mailt f.eks. ved hjeelp af n@gleindikatorer for ressourceeffektivitet for
anvendelse af energi, vedvarende energi, ramaterialer, vand og jord, for affaldsproduktion og F
drivhusgasemissioner eller for dens inadvirkning pa biodiversiteten og den cirkuleere gkonomi eller en :
investering i en gkonomisk aktivitet, som bidrager til et socialt mal, navnlig en investering, som bidrager
til at bekeempe ulighed, eller som fremmer social samharighed, social integration og

arbejdsmarkedsrelationer, [...]” (art. 2, nr. 17)

\_ /

‘

Delvist Fuldt Indholdet af

Oplysningskrav (uddrag) [ seisises bzeredygtige oplysninger

Produktniveau

investerings- investerings- uddybes i RTS
produkter produkter (tekniske
(art. 8) (art. 9) standarder)

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN




SFDR &

OFFENTLIGG@RELSE (ART. 8, STK. 1) | ERKLAERING (ART. 4) taksonomi
. 0 5 .
I Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
This product: % @O Promotes environmental or social characteristics, but does not Indikator for negativ indvirkning pa beredygtizhed Parameter Indvirkninz{lndvirknins[F orklarinsTrufhe
P I z It YEuE = E g
have as its objective a sustainable investment [4r 0] [&rn—1] foranstaltninger
) ) . . ) I g planlagte
It does notinvestin sustainable investments [tick when relevant] foranstaltninger
Itinvests partially in sustainable investments [tick when relevant] I Fe mal fastzat
[for den naste
®®  Hassustainable investment as its objective. Sustainable investment I referenceperiode
means an investment in an economic activity that contributesto an KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILIORELATEREDE INDIKATORER.
environmental or social objective, provided that the investment | _ - i _ i _ R
does not significantly harm any environmental or social objective I Drivhusgasemissioner | Drivhusgasemissioner -'_‘111"'51’-'1191*3311’-1'_5\'19 1-
and that the investee companies follow good governance practices. drivhusgasemissioner
I \Anvendelsesomrade 2-
i . . drivhusgasemissioner
Has a reference benchmark been designated for the purpose of attaining the environmental or I -
social characteristics promoted by the financial product? [tick relevant box] puavendelsesomrade 3-
I drivhusgasemissioner
L= I Drivhusgazemissioner i alt
Ne b CO,-aftrvk CO,-aftry
Vand 8 Udledning til vand Ton udledtiit’.g til vand, der
I lgenereres af de
w ' What environmental and/or social characteristics are promoted by this financial irksombeder, der ivesteres
5 I L. promio. & UE. investeret,
product? edtrylt som et vegtet
I letinemstit
Affald 0 Andel af farligt affald og|fon farlistaffald og
What sustainability indicators are used to measure the attainment of the environmental or I - dioaktivt aff I‘E “lradioaktivt affald. der
. . . . radioaktivt affa :
social characteristics promoted by this financial product? I penereres af de
[virkzomheder, der investeres
I i, pr. mio. EUR investeret,
edtrylt som et vegtet
I pennemsanit
Poul Schmith  Note: Uddrag fra udkast til ny RTS (bilag 2) Note: Uddrag fra RTS (bilag 1) 22. FEBRUAR 2024
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SFDR &
taksonomi

LAEAGGER SPORERNE SOM VI KORER...

Value weighted vs. true/false

(17) "en gkonomisk aktivitet, som bidrager til et miljigmaessigt
mal som malt feks. ved hjelp af nagleindikatorer for
ressourceeffektivitet for anvendelse af enerqgi, vedvarende
energi, ramaterialer, vand og jord, for affaldsproduktion og
drivhusgasemissioner eller for dens indvirkning pa
biodiversiteten og den cirkulaere gkonomi eller en investering i
en gkonomisk aktivitet, som bidrager til et socialt mal, navnlig
en investering, som bidrager til at bekeempe ulighed, eller
som fremmer social samhgarighed, social integration o0g
arbejdsmarkedsrelationer, [...]”

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN



TAKSONOMIFORORDNINGEN

Taksonomiforordningen fastlaegger et klassificeringssystem for hvilke gkonomiske aktiviteter, der kan
betegnes klima- og miljgmaessigt baeredygtige.

Formalet er at skubbe til omlaegningen af investeringer i en mere baeredygtig retning.

Anvendelsesomrade

finder anvendelse pa
samme virksomheder,
der er omfattet af
SFDR'eren, og
virksomheder, der er
omfattet af
rapporteringsforpligt-
elsen i CSRD
(udvidelse af
anvendelsesomradet)

o

/‘I’aksonomiforordningen\

/

Forpligtelser

Taksonomiforordningen
fastseetter ogsa

| rapporteringsforpligt-

elser for virksomheder.

F.eks. i hvilket omfang
virksomhedens
gkonomiske aktiviteter
er miljgmaessigt
baeredygtige.

.

!

Klima- og miljgmaessigt baeredygtige

gkonomiske aktiviteter

4 N

Taksonomiforordningen - fastsaetter
hvilke gkonomiske aktiviteter, der
kan anses for at veere klima- og
miljgmaessigt baeredygtige.

Forordningen lister fire kriterier
(kumulative) (uddybes neeste slide)

\_

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN
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KLIMA- OG MILIOMASSIGT BAEREDYGTIGE
DKONOMISKE AKTIVITETER

Bidrage vaesentlig
til at na et eller
flere af
forordningens seks
klima- og miljgmal

Overholde
minimumsgarantier
for menneske-
rettigheder og
arbejdstagerret-
tigheder

Ma ikke vaesentligt
skade et af de
seks klima- og

miligmal (Do no
significant harm)

Opfylde tekniske
sceeningskriterier

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN

% SFDR &

taksonomi




0 MILJIOKRAV OG TEKNISKE
G SCREENINGSKRITERIER

/a) modvirkning af klimagendringer d) omstilling til en cirkulaer fakonomi\

b) tilpasning til klimaaendringer e) forebyggelse og bekeempelse af

forurening
C) baeredygtig anvendelse og
beskyttelse af vand- og f) beskyttelse og genopretning af
havressourcer biodiversitet og gkosystemer.

\ )

(Virksomheders gkonomiske aktiviteter skal overholde én eller flere
miligkrav ved at bidrage vaesentlig til at na disse.

Dette fastsaettes i Kommissionens delegerede retsakter om de tekniske
\screeningskriterier.

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN




EKS. 1: MODVIRKNING AF KLIMAZNDRINGER & SIFDIR &
TEKNISKE SCREENINGSKRITERIER el

ﬁ Opfarelse af nye bygninger \

Aktiviteten vedrgrer: "Uavikling af byggeprojekter i forbindelse med
beboelsesejendomme og erhvervsbygninger ved at samle finansielle, tekniske og
fysiske midler til at gennemfare byggeprojekter med henblik pa senere salg samt
opfarelse af komplette beboelsesejendomme eller erhvervsbygninger for egen regning
med henblik pa salg eller pa honorar- eller kontraktbasis.”

S, .

Bidrager vaesentlig til "modvirkning af klimaeendringer” hvis (uddrag):

h -
1 .
|
T
l:
1
i
)
i
i
‘;
[}
.
4

1) Primeerenergibehovet (PED) er mindst 10 % lavere end den teerskel, der er fastsat
for kravene til naesten energineutrale bygninger i nationale foranstaltninger. Den
energimaessige ydeevne certificeres ved en energiattest.

2) For bygninger pa over 5 000 m2 er bygningens globale opvarmningspotentiale
(GWP) som falge af opfarelsen beregnet for hvert trin i livscyklussen og oplyses til

\nvestorer 0g kunder efter anmoadning. /

22. FEBRUAR 2024
SIDE 14




SFDR &
taksonomi

EKS. 2: MODVIRKNING AF KLIMAZANDRINGER & TEKNISKE
SCREENINGSKRITERIER

7.7. Erhvervelse og ejerskab af bygninger

Aktiviteten vedrgrer: "Kab af fast ejendom og udavelse af ejendomsret til denne faste
ejendom.”

Bidrager vaesentlig til “modvirkning af klimasendringer” hvis (uddrag):

« "For bygninger, der er opfart for den 31. december 2020, har bygningen som
minimum en energiattest i klasse A. Som et alternativ hertil ligger bygningen inden
for de pverste 15 % af den nationale eller regionale bygningsmasse udtrykt som
operationelt primaerenergibehov (PED) og pavist ved passende dokumentation,

..]

» "Hvis bygningen er en stor erhvervsbygning (med en nominel nytteeffekt for
varmeanleeg, kombinerede rumopvarmnings- og ventilationsanleeg, klimaanleeg
eller kombinerede klima- og ventilationsanleeg pa over 290 kW), drives den effektivt
gennem overvagning og vurdering af den energimaessige ydeevne.”

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN



SFDR &
taksonomi

—— e — 7 - e ”DO NO SIGNIFICANT HARM”

Den gkonomiske aktivitet ma ikke veesentligt skade nogen af de miljgmal,
der er listet taksonomiforordningen.

| ————— Artikel 17 fastleegger, hvornar en gkonomisk aktivitet anses for veesentligt
at skade et miligmal (uddrag).

a) modvirkning af klimaaendringer, hvis aktiviteten farer til betydelige
drivhusgasemissioner

b) Tilpasning til klimaaendringer, hvis aktiviteten farer til en gget negativ
indvirkning af det nuveerende klima og det forventede fremtidige klima
pa selve aktiviteten eller pa mennesker, naturen eller aktiver

c) beeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer, hvis
aktiviteten skader:

I en god tilstand eller et godt gkologisk potentiale for vandomrader,
herunder overfladevand og grundvand, eller
ii.  engod miljgtilstand for havomrader

22. FEBRUAR 2024
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SFDR &
taksonomi

ﬁ Opfarelse af nye bygninger \

Aktiviteten vedrgrer: "Uavikling af byggeprojekter i forbindelse med
beboelsesejendomme og erhvervsbygninger ved at samle finansielle, tekniske og
fysiske midler til at gennemfare byggeprojekter med henblik pa senere salg samt
opfarelse af komplette beboelsesejendomme eller erhvervsbygninger for egen regning
med henblik pa salg eller pa honorar- eller kontraktbasis.”

EKS. 1 FRA TIDLIGERE UDVIDET MED DNSH

DNSH (for hvert miljgkrav), hvis (uddrag):

 Tilpasning til klimaaendringer - Aktiviteten er i overensstemmelse med de kriterier,
der er fastsat i tillaeg A til dette bilag.

« Baeredygtig udnyttelse og beskyttelse af vand- og havressourcerne - Hvis
falgende vandapparater er installeret (handvaskvandhaner og kgkkenhaner har en

Knaksimal vandgennemstrgmning pa 6 liter/min. m.m.) + gvrige krav. /

22. FEBRUAR 2024
SIDE 17



SFDR &
taksonomi

EKSEMPEL - IMPLEMENTERING AF SFDR | UNOTERET
INVESTERINGSPORTEFQLJE

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN



SFDR &
taksonomi

SFDR IMPLEMENTERING | UNOTERET PORTEFQLJE -
OVERORDNET PROJEKTPLAN (EKSEMPEL)

y

Rapportering

* Praekontraktuel

y

Anden bglge

» Periodisk

» Opdatering af
“standard” Side

Due diligence

* Formal: “Standard”
Side Letter eller tillaeg
til Side Letter

» Udvalgte klasser (PE
0g fast ejendom)

* |ntro-skrivelse til

+ Udvalgte asset managers

investeringer i vores

datarum « Forhandling med 1-2

udvalgte asset
managers

 Udrulning af

“standard” Side
Letter til gvrige asset
managers

Farste balge Letter med erfaringer « Web-disclosures
 Side Letter opdelt pa fra fgrste balge
aktiv-klasse * Intern rapportering

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN



SFDR - UNOTEREDE INVESTERINGER — STRATEGI SIADR
taksonomi

XX PENSION - SFDR - PRIVATE EQUITY

SUCCESS DRIVERS SIDE LETTER PROVISIONS CONSIDERATIONS

Bargaining power - Relationship > Exclusion - new / existing investments » Existing investments exit - assistance with
» Prioritized order of approach (EU, US+) » Reporting — data collection, templates :a;\e, ‘other LP interest, consent tc;ltrabnsfer
. ) - solute commitment v. reasonable best-
> Simple document / streamlined process » Compliance - Fund level / Portfolio efforts v. commercial reasonable (or less)
» Push obligations v. pull information on Companies level » Reporting - request v. absolute undertaking
existing commitments » Sanctions » Side Letter amendment v. supplement
» Make balanced initial proposals » Scope of inclusion of AML, anti-corruption, » Existing Side Letters — OK v. deficient
» Maintain momentum tax provisions » Cost sharing (Fund should not bear costs)
» Trigger MFN clauses
YY FUND (LUXEMBOURG) (2018) ZZ FUND (DELAWARE) (2022)

» Short form Side Letter - deficient » Long form Side Letter - maybe OK » Refine the PE template
» Prohibited Investment — narrow definition — » Restricted investments - automatic exclusion B T N I T D, PR Loeee

only cluster munitions and landmines (only ordil
» Right to elect exclusion — not automatic > PRI, Glob Xx PENSION —_ SFDR —_ DANISH REAL ESTATE
» LPA (6(1)) - reasonable endeavours to take complianc

into.account 6 principles for responsible » SFDR —re

investment Investor's
* Silent - other ESG matters * ESG — GF Ejendomspartnerselskabet YY SIDE LETTER CONSIDERATIONS
» Website - classified as Article 8 fund for SFDR » Net zero -

develop p » Agreement » Introducing 3 new parameters to the » The existing agreements cantain the
= The manager operates under attached, agreement, overarching areas for the expansion of side
: * Investment strategy = The integration of sustainability factors letter obligations.
E&:L;ghﬁmﬂ]ﬁ + Articles of Association g i Y
= Applicable Law(s) + Target for reducing CO2 7 Inrelation to Danish real estate, the

= Ineffective real estates waorkload for the managers, as a result of

» Services « Target for green investment the side letter obligations, will be significant

= Are defined under the manager's
responsibility/authorization, » Uncertainty whether the managers will be
= Portfolic management * Reporting on negative able to report on all the obligations due to
sustainability impacts. substantial data requirements.
s The financial sanctions could be
adjusted based on the data delivery
challenges.

= Sustainability Reporting

* Risk management
= Portfolio alignment with
 Reporting obligations taxonomy criteria

* are included in the agreement = Integration of sustainability risks

+ Transition Risks

» Default ) )
= Powers of default, including termination » Physical Risk NEXT STEPS
of the agreement

» Economical Sanctions ¥ Refine the Danish Real Estate template
» Select managers to approach first
¥ Prepare initial e-mail to managers

Poul Schmith 1 NOVEMBER 2023
KAMMERADVOKATEN SIDE 4




SFDR &
taksonomi

ESG SIDE LETTER KARAKTERISTIKA

*Excused Investor
*Assistance with sale
*Remedial plan

*GHG (industrier —

Product- SICS)
based *VVaben

*Tobak

*OECD og UNGP

*Bader over
bundgraense

*Inspireret af Platform
for Sustainable Finance

based

*Investeringer (direkte
eller indirekte) i black-
list jurisdictions

Blacklist
jurisdictions

AN
\

*PAl indikatorer
*Obligatoriske (ny ETS)
*Udvalgte frivillige

Reporting

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN




SFDR &
taksonomi

EKSEMPEL - MINIMUMS-GARANTIER -
RISIKOVURDERING

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN




SFDR &

MINIMUMS-GARANTIER | PRAKSIS

taksonomi
Poul Schmith
5. DOKUMENTATION 9
TAKSONOMIFORORDNINGEN 10
6.1 Baggrund for taksonomiforordningen 10
6.2 De sociale minimumsgarantier 10
7 VURDERING 11
7.1.1 Procedurekrav 11
overholdelse af de sociale mini- 712 Politik for samfundsansvar 12
mumsgarantier 1 Taksonomiforord- #4:  Memneskecetighade i
. 721 Menneskerettigheder 14
nlngen 722 Bornearbejde og tvangsarbejde 14
723 Respekt for privatliv og beskyttelse af personoplysninger 15
73 Anssttelses- og arbejdsmarkedsforhold 17
731 Lenpolitik 17
732 Politik for god ledelse 17
733 Code of Conduct 18
734 Whistleblowerordning 19
74 Bekampelse af: bestikkelse, opfordring til bestikkelse og afpresning 20
741 Antikorruption 20
75 Forbrugerinteresser 21
751 Hvidvaskpolitik 21
752 Venteliste og husleje 22
753 Politikker vedr. Ejendommene 22
76 Skat 23
761 Skattepolitik 23
BILAG A: DOKUMENTLISTE 25

BILAG B: PROCEDUREKRAV I OECD’'S RETNINGSLINJER FOR MULTINATIONALE
VIRKSOMHEDER 30




MINIMUMS-GARANTIE

Rettigheder

Indvirkning

rentiel

Aktuel

Meget hoj 1216
Haj 511
Moderat 3-4

Lav S 12

Bruttorisiko

Sandsynlighed Konsekvens Indvirkning

Bruttorisiko

R | PRAKSIS - EKSEMPEL

Nettorisiko

Forebyggende Sandsynlighed Konsekvens

foranstaltninger
vaerdikaede, men
indflydelse kan vare
vanskelig at opna.

SFDR &
taksonomi

Indvirkning
Nettorisiko

Formentlig ikke risiko
for lgn under "living
wage" i naer
vaerdikaede, men bor
folges op pd mhp. at
fastsaette kontroller.

A living wage (minimum wage) ICESCR art. 7 X
Safe and healthy working conditions ICESCR art. 7 X
Equal opportunity for everyone to be promoted ICESCR art. 7 X

XX har med dialoger,
leverandgrud-
vaelgelseskriterier,
kontrolskemaer mv.
ivaerksat
foranstaltninger til at
imgdegd de vaerste
risici, men ber faélges
op kontinuerligt.

Behov for opfglning
og pavirkning af
vaerdikaede, men
indflydelse kan vare
vanskelig at opna.

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN
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Corporate Sustainability Reporting Directive
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CSRD

CORPORATE SUSTAINABILITY REPORTING
DIRECTIVE (CSRD)

i
RS S

-

CSRD’en fastleegger grundlaeggende rapporteringsforpligtelser (et rapporteringsskisma)

for omfattede virksomheder om deres arbejde med baeredygtighed. Beeredygtighedsspgrgsmal

defineres som:

| baeredygtighedsrapporteringen skal virksomhederne medtage en raekke oplysninger om

virksomhedens indvirkning og pavirkning af beeredygtighedsspargsmal. D “Miljpmeessige og sociale

faktorer, menneske-
rettighedsfaktorer og
ledelsesmaessige faktorer,
. herunder personalemaessige
Vurderes ud fra \_/lrksomheders spergsmal samt spargsmél
P 4 "Dobbelt veesentlighedsanalyse” vedrarende respekt for
(DMA) menneskerettighederne og
beksempelse af korruption
0Q bestikkelse”

=

Relevante rapporteringskrav

Standarder fra

B Kommissionen
(ESRS’erne)

(§ 994, stk. 6)

Obligatoriske rapporteringskrav

Virksomheder skal rapportere om visse , A\
/ ‘%"#’«-u;&ﬁ

oplysninger - uanset dobbelt

vaesentlighedsanalysen

Poul Schmith

KAMMERADVOKATEN
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HVILKE VIRKSOMHEDER SKAL RAPPORTERE?

Virksomhedsform Virksomhedsstarrelse
Beeredygtighedsrapportering- Virksomhedens stgrrelse har
en i arsregnskabsloven betydning for dels om
geelder kun for nogle virksomheden skal lave
virksomhedsformer. baeredygtighedsrapportering,
dels fra hvornar der skal
rapporteres.

o

Tidspunkt Regnskabsklasse
Beeredygtighedsrapporterne Arsregnskabslovens krav til
indfases over tid. baeredygtighedsrapportering
geelder kun nogle af
regnskabsklasserne.

T @é

Poul Schmith  Note: Finansielle virksomheder ikke omfattet af ovenstaende.
KAMMERADVOKATEN
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HVILKE VIRKSOMHEDSFORMER? [

Aktieselskab A/S Anpartsselskab ApS

Erhvervsdrivende fonde

Fm.b.a. og A.m.b.a

i Note: Forsimpl lik
Poul Schmith ote: Forsimplet overbli

KAMMERADVOKATEN
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CSRD
REGNSKABSKLASSER g%

Virksomheder omfattet af regnskabsklasse D: Virksomheder omfattet af regnskabsklasse C:
q 1. Bgrsnoterede store virksomheder 4. @vrige store virksomheder
HHE 2. Bgrsnoterede SMV’er (bgrsnoterede

mikrovirksomheder er ikke omfattet)

3. Statslige aktieselskaber

STORRELSE

Sma virksomheder er virksomheder, der Mellemstore virksomheder er virksomheder, Store virksomheder er virksomheder, der
opfylder 2 af fglgende starrelseskriterier: der opfylder 2 af fglgende stgrrelseskriterier: opfylder 2 af fglgende sta@rrelseskriterier:
1. En balancesum pa maks. 55. mio. kr. 1. En balancesum pa maks. 156. mio. kr. 1. En balancesum pa over 156. mio. kr.
2. En nettoomseetning pad maks. 111 mio. 2. En nettoomseetning pd maks. 313 mio. kr. 2. En nettoomseetning pa over 313 mio.
kr. kr.
3. Et gennemsnitligt antal ansatte (fuldtid) i
3. Et gennemsnitligt antal ansatte (fuldtid) i lgbet af regnskabséaret pad maks. 250. 3. Et gennemsnitligt antal ansatte (fuldtid)
lgbet af regnskabsaret pa maks. 50. i lgbet af regnskabsaret pa over 250.

Note: Teerskelveerdierne er korrigeret ud fra den kommende andring af rsregnskabsloven. 22 FEBRUAR 2024
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HVORNAR (TRAPPEMODEL)

Regnskabsar 2024

Farst store bgrsnoterede
virksomheder
(regnskabsklasse D) med
mere end 500 ansatte
(gennemsnit)

2025

Derneest gvrige store
virksomheder, herunder
store statslige
aktieselskaber
(regnskabsklasse C og D)
og med mere end 250
ansatte (gennemsnit)

2026

Endelig bgrsnoterede og
statslige SMV’er omfattet af
regnskabsklasse D (ikke
bgrsnoterede
mikrovirksomheder)

CSRD

2028

Barsnoterede SMV’er
senest forpligtede til at
rapportere

22. FEBRUAR 2024
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CSRD

DOBBELT VASENTLIGHEDSANALYSE (DMA)

/
Ud fra virksomhedens DMA fastsaettes, hvorvidt et baeredygtighedsspgrgsmal er
vaesentligt eller uvaesentligt for virksomheden.
Vaesentlighed medfarer, at virksomheden skal rapportere og offentligggre en reekke
N oplysningskrav og datapunkter, som fglge af de emner/sektorspecifikke ESRS’er y

FINANSIEL VIRKNINGENS
VAESENTLIGHED VAESENTLIGHED

(Pavirkning inadtil) (Pavirkning udadtil)

Dobbelt
vaesentligheds-
analysen bestar af
2 dimensioner

Hvordan pavirker baeredygtighed Hvilken pavirkning har virksomhedens
virksomhedens “development, aktiviteter pa mennesker eller miljget

performance and position”? pa kort, mellemlang eller lang sigt?

H—& —

Virksomhed Miljg og Virksomhed Miljg og
samfund samfund

Omfatter virksomhedens egen aktiviteter, og
opstrgms og nedstrgms veerdikeede samt dens
forretningsforbindelser.

Indholdet af "DMA”
suppleres af EFRAG’s

vejledning (foreligger i
udkastform).

22. FEBRUAR 2024
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https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2Fsites%2Fwebpublishing%2FSiteAssets%2FDraft%2520EFRAG%2520IG%25201%2520MAIG%2520231222.pdf
https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2Fsites%2Fwebpublishing%2FSiteAssets%2FDraft%2520EFRAG%2520IG%25201%2520MAIG%2520231222.pdf

STANDARDER (ESRS’ERNE) - OVERBLIK

CROSS-CUTTING STANDARDS

o R R e REm M e R REm M e R REm M e R R M e R REm M e REm R M e e R M e e e e ey

ESRS 1 Generelle principper, som
Generelle krav skal anvendes i
rapporteringen

o m R e Em M R M Em R M R Em R M M Em M R M Em R M M Em R M M R R M M e e e e e e ey

ESRS 2

: Obligatoriske
Generelle oplysninger

rapporteringskrav

ENVIRONMENT
SOCIAL
Rapporteringskrav ud fra
virksomhedens DMA.
(Enkelte obligatoriske
GOVERNANCE rapporteringskrav)

ESRS G1
Virksomhedens adfaerd

Poul Schmith
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EKS. 1 FRA ESRS E1 -
KLIMAZENDRINGER AR

Oplysningskrav E1-2 — Politikker vedrorende modvirkning af og tilpasning il klimaendringer
57 Virksomheden skal beskrive sine politikker, der er vedtaget for styre dens vasentlige

virkninger, risici og muligheder i forbindelse med medvirkning af og tilpasning til
klimaendringer.

- Virksomheden skal angive, om og hvordan dens politikker tager sigte pa folgende omrader:
(a) modvirkning af klimaendringer
(b} tilpasning til klimaendringer
(c) energieffektivitet
{d} vdbredelse af vedvarende energi og

{e) andre

Oplysningskrav E1-4 — Ml vedrorende modvirkning af og tilpasning til klimacendringer Qﬂ
30, Virksomheden skal offentliggare de klimarelaterede mal, den har fastsat. //27

33 Med henblik pa den offentliggerelze, der kreeves i henhold til punkt 30, skal virksomheden
offentlisgare, om og hvordan den har fastsat mal for reduktion af drivhusgasemissioner
og/eller andre mal for handtering af vesentlige klimarelaterede virkninger, risici og
muligheder, feks udbredelse af vedvarende energi, energieffektivitet, tilpasning til
klimasendringer og fysisk risikobegransning eller afbedning af omstillingsrisici.

34 Hvis virksomheden har fastsat mal for reduktion af drivhusgasemissioner (*%). finder ESRS 2
MDE-T og felgende krav anvendelse:

(a) mal for reduktion af drivhusgasemissioner skal oplyses i absolut vardi (enten i ton CO,-

#kvivalenter eller som en procentdel af emissionerne i et basisar) og, hvor det er relevant, i
intensitetsvaerdi

Poul Schmith
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EKS. 2 FRA ESRS E4 - BIODIVERSITET CSRD
OG YKOSYSTEMER

Oplysningskrav E4-2 — Politikker vedrorende biodiversitet og okosysiemer
5p  Virksomheden skal beskrive sine politikker for handtering af forvaltningen af sine vaesentlige virkninger, risici,
athengighedsforhold og muligheder 1 forbindelse med biodiversitet og ekosvstemer.

54 Virksomheden skal specifikt oplyse, om den har vedtaget:

{2) politik for beskyttelse af biodiversitet og elkosystemer, der omfatter driftssteder, der ejes, udlejes eller forvaltes i
eller i nerheden af et biodiversitetsfolsomt omrade

(k) beredygtige jord-landbrugspraksizser eller -politikker (*)
() beredygtige praksisser eller politikker for oceaner/have () og

(4 politikker til bekempelse af skovrydning (Efj.

Oplysningskrav E4-4 — Ml vedrerende biodiversiter og ekosystemer

Virksomheden skal offentliggere de biodiversitets- og ekosystemrelaterede mal, den har fastsat.
Die oplysninger, der kreves 1 henhold til punkt 29, skal omfatte folgende oplysninger:
{a) om der blev anvendt skologiske taerskler og tildelinger af virkninger til virksomheden ved fastsettelsen af mal I sa
fald skal virksomheden angive:
i. de identificerede okologiske terskelvaerdier og den metode, der er anvendt til at identificere sadanne terskler
1. hvorvidt tersklerne er enhedsspecifikke, og 1 givet fald hvordan de blev fastsat og
iii. hvordan ansvaret for at overholde identificerede ekologiske taerskler fordeles i vitksomheden

{(b) om malene er baseret pid og/eller tilpasset den globale Kunming-Montreal-ramme for biodiversitet, relevante
aspekter af EU's biodiversitetsstrategi for 2030 og andre nationale politikker og lovgivning vedrarende

biodiversitet og ekosvstemer

Poul Schmith
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DATTER-
SELSKABER

oG

OPERATIONEL
KONTROL

Reporting undertaking

+

Any other sites, assets, plants, associates, joint ventures, unconsolidated subsidiaries
(investment entities) and contractual arrangements that are joint arrangements not structured
through an entity (i.e., jointly controlled operations and assets) under Operational control?

Yes, | have operational control.

Include 100% per ESRS E1 AR 40 for
E1 as a separate row per E1 par.
50(b). Operational control mentioned in
ESRS E2 and E4.

Include as VC for the share of IROs
attributable to the reporting undertaking’s
products and services as for other actors .
in the VC (ESRS 1 par 63, 67 and ESRS Py
E1 par 46) i

# No, they are not actors in the value chain
;

r such as suppliers or customers.

L3
For E1: include as GHG Scope 3 emissions
category 15 ‘Investments’ if significant (ESRS
E1 par. 44(c), AR 39(a), AR 46 and AR 48).

Poul Schmith
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Kilde: Haringsudkast til EFRAG IG 2 — Value Chain




CSRD

VARDIKADER

ﬂ/aerdikaede defineres (uddrag): "En vaerdikaede omfatter de aktiviteter, ressourcer og forbindelser, sonm
virksomheden anvender og er athaengiq af til at skabe sine produkter eller tienester, fra udformning til
levering, forbrug og levetid [...]

Veerdikeeden omfatter aktarer opstrems og nedstrams for vicksomheden. Aktarer opstrems i forhold til
virksomheden (f.eks. leverandarer) leverer produkter eller tienesteydelser, der anvendes i udviklingen af
virksomhedens produkter eller tienesteydelser. Enheder nedstrems i forhold til vicksomheden (T.eks.
\ distributgrer, kunder) modtager produkter eller tienester fra virksomheden. [...]" J

Own Supply chain Suppliers vs.
operations vs. vs. value “VC actors”
value chain chain

Indholdet af "Value chain” og hvordan virksomheder skal forholde sig hertil i deres rapportering suppleres af EFRAG’s
vejledning (foreligger i udkastform).

ESG OG MARKEDSF@RING 22. FEBRUAR 2024
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https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2Fsites%2Fwebpublishing%2FSiteAssets%2FDraft%2520EFRAG%2520IG%25202%2520VCIG%2520231222.pdf
https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2Fsites%2Fwebpublishing%2FSiteAssets%2FDraft%2520EFRAG%2520IG%25202%2520VCIG%2520231222.pdf

VARDIKADE-AKTORER

[ "Veerdikeeden omfatter aktarer opstrems og nedstrems for virksomheden.” ]

“Hot spots” Key dependencies

» Aktgrer associeret * Produkter
med “hot spots”
* Tjenesteydelser

 Direkte / potential
virkning

Indholdet af SMV’ers rapporteringsforpligtelse og
frivillig rapportering suppleres af EFRAG's

vejledninger (foreligger i udkastform).

. Kilde: Hgringsudkast til EFRAG IG 2 — Value Chain
Poul Schmith
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https://www.efrag.org/News/Public-479/EFRAGs-public-consultation-on-two-Exposure-Drafts-on-sustainability-r
https://www.efrag.org/News/Public-479/EFRAGs-public-consultation-on-two-Exposure-Drafts-on-sustainability-r

CSRD

| PRAKSIS — SPORGSMAL MAN B@R STILLE SIG SELV

HVORNAR ER NOK NOK? FIT FOR PURPOSE? IT

« "Skal” vs. "kan” & "limited assurance” » Er vores strategi og forretningsmodel + Systemunderstgttelse?

"fit for purpose™? « Datastruktur og -kilder

* Veesentligt vs. uveesentligt
* Har vi de interne regnskabs-processer

pa plads? Bliver de fulgt?

« Kan jeres nuveerende
rapporteringsveerktgj handtere CSRD?

» "Pynter” vi? Greenwashing.

 Siger vi for lidt? Green-hushing.

Poul Schmith 23 FEBRUARY 2024
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CSRD

| PRAKSIS — SPORGSMAL MAN B@R STILLE SIG SELV

FORSIKRING KOMPETENCER RAPPORTERING

» Er der en forretningsgang for CSRD-

» Bestyrelsen (individuelt og kollektivt)?
rapportering til ledelsen?

* Advokatomkostninger

* Virksomheden * | organisationen?

» Far bestyrelsen én samlet rapportering
— eller er den fordelt pa flere omrader?

» Eksterne

* |ndividuelt

23 FEBRUARY 2024

Poul Schmith
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DAGSORDEN FOR OPLAG

Corporate Sustainability Due Diligence Directive

ESG OG MARKEDSF@RING 22. FEBRUAR 2024
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DUE DILIGENCE DIREKTIVET
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HVILKE EMNER ER OMFATTET?

-Miljget (E)

*Menneskerettigheder (S)

Poul Schmith
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DUE DILIGENCE

“negativ miljgpavirkning”

“negativ indvirkning pa
menneskerettighederne”

Poul Schmith
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HVILKE AKTIVITETER ER
OMFATTET?

*Egne
eDatterselskaber

o\/erdikeeder: Etablerede
forretningsforbindelser
draftes

Poul Schmith
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FORPLIGTELSERNE
* Politikker og Code of Conduct

* Risikovurdering
* Due diligence

* Forebygge eller afbgde potentielle negative
iIndvirkninger

* Bringe de faktiske negative indvirkninger til
ophar

» Kontraktlige garantier

 Klageprocedure

* Monitorere

« Kommunikere

Poul Schmith
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PARIS-AFTALEN FOR
VIRKSOMHEDER...

Plan for...

* Omstillingen til en baeredygtig
gkonomi

* Begreensningen af den globale
opvarmning til 1,5 °C |
overensstemmelse med Paris-aftalen

CSDDD

Poul Schmith
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ERSTATNINGSANSVAR

-vis 1kke overholdt
forpligtelserne til at
identificere, mitigere og
stoppe negative
pavirkninger...

0g dette har forarsaget en
skade

Poul Schmith
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RETTIDIG OMHU

"tager hensyn til
Konsekvenserne af deres
beslutninger for
baeredygtigheds-
spargsmals...”

Poul Schmith
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DAGSORDEN FOR OPLAG

Greenwashing

ESG OG MARKEDSF@RING 22. FEBRUAR 2024
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HVAD ER GREENWASHING?

l'f{jf Greenwashing i
| den finansielle
 sekor

| (Gaeldende)

Grgn Green Claims
markedsfaring UCP-direktivet

Kvikguide
(Geeldende) (Kommende)

Poul Schmith

AAAAAAAAAAAAAAA



DEFINITION AF GREENWASHING

* Ingen (dansk) juridisk definition

« Kommerciel kommunikation, der fremhaever
virksomheder/produkter/tiltag som mere "grgnne”, end de reelt
er

« Kommunikation skal forstas meget bredt
« Udsagn
» Oplysninger
* Billeder
» Helhedsindtryk
« Symboler
« Certifikater
« Emballage
* Meaerkningsordninger

... uanset om de bruges pa hjemmesider, SoMe, i fysisk
markedsfgringsmateriale eller andre steder.

Poul Schmith
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Q
q

L

8

MARKEDSFQRINGSLOVEN

« Vildledende markedsfgring er forbudt (§§ 5-6 og § 8)
« Markedsfgring skal veere korrekt, relevant og afbalanceret

 Vaesentlige oplysninger ma ikke udelades

MFL

» Markedsfgring vurderes ud fra det helhedsindtryk, den giver forbrugerne

« Krav om dokumentation for faktiske forhold (§ 13)
« Rene anprisninger >< faktiske forhold
« Sandsynligggre >< dokumentere

* Ingen absolutte form- eller indholdskrav

23. FEBRUAR 2024
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BAREDYGTIGHEDS-UDSAGN

Poul Schmith
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Green

GREEN CLAIMS - HVILKE KRAV ER PA VEJ? Claims

UNDERBYGNING KOMMUNIKATION COMPLIANCE-CERTIFIKAT

» Krav om skriftlig vurdering af « Kun lovligt at kommunikere miljg- » Tredjeparts-verifikation af underbygning
miljganprisning anprisninger, som er underbygget 0g kommunikation

» Dansk praksis bliver i store treek til EU-  Link eller QR-kode til underbygningen * Inden offentligggrelse!
krav » Compliance-certifikat angives » Laves af certificeret tredjepart

« Sammenligning: Ingen eebler og peerer - Nye miljgmeerker skal godkendes*

Poul Schmith 23. FEBRUAR 2024
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UCP DIREKTIVET ucp
- ALTID FORBUDTE UDSAGN (MED ANDRE ORD)

INGEN "HJEMMELAVEDE” MAERKER

IKKE BLANDT DE BEDSTE ==--!!§il
B B

INGEN "BRED PENSEL”

CO,-NEUTRAL = CO,-NEUTRAL

LOVKRAV KAN IKKE FREMHAEVES

Poul Schmith
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OPDATERET KVIK-GUIDE PA VEJ

Opdateret med praksis
siden 2021

Green-
washing

Forhandler-ansvar

Radgiver-ansvar

Anbefaling om
konkrete udsagn

Lille preecisering om
“baeredygtighedstiltag”

Afgraensning til
seerlovgivningen

23. FEBRUAR 2024
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Green-

ER EN BAREDYGTIGT s
FINANSIERET BYGNING

BAREDYGTIG?

SFDR og taksonomi Markedsfaringsloven

* En baeredygtig * Den feerdige
iInvestering | et bygning kan ikke
= byggeri kan markedsfgres som
e markedsfgres som "beeredygtig” (hvis
(Wit  en "baeredygtig der ikke er

Investering". dokumentation)

23. FEBRUAR 2024
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DAGSORDEN FOR OPLAG

Afskovningsforordningen

ESG OG MARKEDSF@RING 22. FEBRUAR 2024
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AFSKOVNINGSFORORDNINGEN

biodiversitet har EU bl.a. vedtaget forordningen: "EU Deforestation-Free
Regulation” (EUDR)

Forordningen fastseetter krav til, om relevante ravarer og produkter kan
bringes i omsaetning pa EU-markeret eller eksporteres fra EU.

Relevante ravarer og produkter ma ikke bringes i omsaetning eller
tilgeengeliggares (forbud) - medmindre fglgende tre betingelser er opfyldt

Produceret i
Omfattet af en
skovrydningsfrie med produktions- due diligence-
(efter den 31. landets lovgivning erkleering
December 2020

|
|
|
|
|
|
: De er overensstemmelse
|
|
|
\

o o e e e e e e e e e e e M e e Rmm M e e Mmm M e e Mmm M e e Gmm M e e e e e

For at begreense skovrydning, bekeempe klimaforandringer og tab af \

&artikel 3): J:

i Note: Forsimpl lik
Poul Schmith ote: Forsimplet overbli

KAMMERADVOKATEN

Relevante ravarer defineres som: “kveeg, kakao,
kaffe, oliepalmer, soja, trae og gummi”

Relevante produkter defineres som: “produkter
opfart i bilag |, som indeholder, er blevet fodret med
eller er blevet fremstillet ved brug af relevante
ravarer” - f.eks. "sojabgnner eller treeuld”

Bringe i omsaetning defineres som: “farste
tilgeengeliggarelse af en relevant ravare eller et
relevant produkt pa EU-markedet”

Gare tilgeengelig pa markedet defineres som:
“enhver levering af et relevant produkt med henblik
pa distribution, forbrug eller anvendelse pa EU-
markedet som led i erhvervsvirksomhed mod eller
uden vederlag”




Operatgrer defineres som: "enhver fysisk eller juridisk
person, der som led i erhvervsvirksomhed bringer
relevante produkter i omseetning eller eksporterer

dem”

Forhandler defineres som: "enhver anden person i
forsyningskaeden end operataren, der som led i
erhvervsvirksomhed ger relevante produkter
tilgeengelige pa markedet”

DUE DILIGENCE Afskovning

Operatgrer skal udfgre due diligence, jf. artikel 8 i forordningen, for at bevise, at de relevante
produkter overholder artikel 3 (forbudsbestemmelsen). Geelder ogsa store forhandlere (ikke
SMV’er), jf. art. 5. @vrige forhandlere (SMV’er) skal veaere i besiddelse af ngdvendige
oplysninger

Due diligence omfatter tre elementer

0 Indsamling af ngdvendige Risikovurdering om Risikobegraensning mhp.
oplysninger om overholdelse (art. 10) ingen eller ubetydelig
\ overholdelse af krav (art. 9) ud fra oplysninger risiko (art. 11)

HVEM ER OMFATTET OG FRA HVORNAR?

30. December 2024 Den 30. juni 2025 ‘ k
Store og mellemstore Mikro- og sma
virksomheder omfattes virksomheder omfattes

22. FEBRUAR 2024
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LINDA NIELSEN
LONE WANDAHL MOUYAL
FLEMMING PRISTED

Lyst til at
laese mere”



https://djoefforlag.dk/products/baeredygtighedsret
https://djoefforlag.dk/products/baeredygtighedsret
https://djoefforlag.dk/products/baeredygtighedsret

SPORGSMAL?

Poul Schmith
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KONTAKTOPLYSNINGER

\)

FLEMMING PRISTED DANIEL SCAVENIUS SONNE-SCHMIDT

PARTNER, ADVOKAT ADVOKATFULDMAGTIG

POUL SCHMITH/KAMMERADVOKATEN POUL SCHMITH/KAMMERADVOKATEN
T:+4593202575 T:+45315497 75

E: FPRI@QPOULSCHMITH.DK E: DSON@POULSCHMITH.DK

Poul Schmith




TAK FOR | DAG

Poul Schmith har indgaet aftale med VISDA, som omfatter billederne i denne praesentation.

Praesentationen og de heri indeholdte billeder er udelukkende til intern brug for modtageren og ma ikke viderespredes.

Poul Schmith 22. FEBRUAR 2024
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